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Tim, ecco il piano ombra:
SCOIporo, cessioni € nozze

ta superstite, la fusione con un
gruppo produttore di contenuti.

Olivieri e Rossitto

—a pagina 11

SPEZZATINO TELECOM

Inundocumento di una sola pagina
alquale il gruppo si dice «estraneo»
€ contenuto un piano-ombra per
Telecom: € previsto uno smantella-
mento dellasocieta con scorporo o
scissione della rete e fusione con
OpenFiber; inseguito, perlasocie-
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Il documento. |l testo del piano-ombra
per il riassetto di Telecom Italia

Finanza
ceMercatl

Telecom, nel piano-ombra

lo smantellamento del gruppo

RIASSETTI

E giallo sul documento
che resta anonimo
Il gruppo si dice «estraneo»

Per la societa superstite
prevista la fusione con
un produttore di contenuti

Antonella Olivieri
Simona Rossitto

Ildocumento & di una sola pagina. Ma
bastal'incipit per allarmare sii destini
dell’azienda Telecom. «Gli eventide-
gliultimiannihannodifattominato,
probabilmente irrimediabilmente, la
capacitadel Gruppo Timdi compete-
re sul mercato comeuna unicaimpre-
sa. Al fine di estrarre il massimo valo-

re possibile e cercando di mettere in
sicurezzaalcuni asset strategiciperil
Sistema Paese, la soluzione potrebbe
essere quelladifare unbreak-up del
gruppo», silegge nel documento di
cui é venutoin possessoll Sole 240re,
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inpiccola parte anticipatoieri. Undo-
cumento “anonimo” che ricorda nella
formulaquello che era stato recapita-
toall’allora presidente Telecom, Mar-
coTronchetti Provera, conun bigliet-
to di accompagnamento di Angelo
Rovati, consigliere dell’allora premier
Romano Prodi. Ladifferenza écheil
cosiddetto piano Rovati- che in realta
erastato preparato da uomini Roth-
schild, anche se non era intestato -
consistevain 28 paginezeppedigra-
ficiedatia corredo del suggerimento
di scorporare larete Telecom.
Questa volta invece sitrattadiun
elencodipunti programmaticiche,a
dodidi annididistanza, partono sem-
predalla separazione dellarete masi
spingono benoltreilmoderato spez-
zatino che era stato suggerito da El-
liott nella suacampagnaattivista. Al-
cune fonti, consultate dall Sole, ne at-

tribuisconolapaternitaa unalto diri-
gente interno. Ricostruzione che perd
la societa respinge seccamente. «Il
documento e del tutto estraneo a Tim
eleipotesi formulate non trovanoal-
cun riscontro nel Piano Strategico
dellasocieta», cosilareplicadella so-
cieta. Il piano dello spezzatino inte-
grale sarebbe arrivatoin Telecomda
ambienti del Movimento 5 Stellea fi-
ne settembre e Telecom avrebbe chie-
sto se la proposta fosse la posizione
ufficiale del Governo, ottenendone ri-

sposta negativa.

Ecco cosa dice. Al primo punto,
«scorporo oscissione dellarete e fu-
sione con Open Fiber». La tesi, che
pud essere condivisibile, & che «la
creazionedidueretiin fibraeuninu-
tile spreco di risorse per il sistema
paese». Poi per0 si aggiunge che la
societa della rete «potrebbe essere
configurata come una public com-
pany quotata macon Golden power
esogliaal dirittodivotoinmododa
non renderlascalabile». Ergo, se ne
deduce che Telecom perderebbe il
controllo delsuo asset core. Gliesu-
beriche ne deriverebbero - cheisin-
dacati stimano in almeno 20mila
unita - sarebbero mitigati secondo
questodocumento dal trasferimento
alla newco di parte del debito e del
personale del gruppo, «riducendoil
rischio sociale di un elevato numero
dilicenziamenti».

Ma non finisce qui. L’elenco delle
dismissioni prosegue con Inwit, da
vendere «per lariduzione del debito».
Per Sparkle si parla invece solo della
«valutazione dellapossibile venditaa
Cdp per la messa in sicurezza degli
asset di comunicazione versoil Medio
Oriente e per lariduzione del debito».
Per Tim Brasil si prospettano due op-
zioni: 0 la «vendita totale dell’asset
perridurre il debito», oppurela «ven-
dita di parte della partecipazione,
mantenendo il controllo», «usando

Tim Brasil come testa di ponte per
I'internazionalizzazione di altre
aziende italiane».

Quel che resterebbe finirebbe in
una «societa retail fisso-mobile che
potrebbe fondersi con possibili Part-
ners (nazionali e/o internazionali)
per la fornitura di servizi triple play
(ormaisorpassatidal quadruple play,
ndr) in competizione con Netflix, Sky,
eccetera»n. E verrebbe creato un
«campione nazionale perla gestione
deiserviziICT perlaPAelegrandiim-
prese» che dovrebbe occuparsidello
«sviluppo di Data center sul territorio
nazionale per la fornitura di servizi
Cloud». Fineingloriosa diun gruppo
cheunavoltaeraun’eccellenzanelle
tlcalivello internazionale. Amen.
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3, vengono di seguito indicate le possibil

lla rete e fusione con Open Fiber. La
eco di risorse per il sistema paese |Lap
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Il documento riservato con
I'ipotesi di fusione fra rete
Telecom e Open Fiber

I numeri di Telecom Italia

Risultati dei primi @ mesi. In milioni di euro

Totale
ricavi

Ripristini di valore/
correnti (EBITDA)

Svalutazioni di attivita
non correnti

EBIT

Utile attribuibile
ai soci

30-9-2017 30-9-2018

24995

14,417

30-9-2017 30-9-2018

30-9-2017 30-9-2018

30-9-2017 30-9-2018

30-9-2017 30-9-2018

762

1.033

=770

Fonte: Dati societari
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